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存在逆選擇下之最適保險稅制 

呂家榮、吳朝欽* 

要  目 

壹、緒論                            叁、逆選擇下之均衡解與最適稅率 

貳、基本假設與模型                      分析 

肆、結論 

提 要 

Boyer(2000, 2001)發現在投保人為單一風險類型且存在保險詐欺情況下，對

保費課稅會增加保險詐欺發生率，而對保額課稅會降低保險詐欺發生率。因此，

政府制訂最適保額稅率應大於保費稅率。本文應用 Rothschild and Stiglitz(1976)

逆選擇保險模型，探討最適保險稅制問題，由推導及數值模擬分析發現，在逆

選擇情況下，當相對風險趨避係數不大時，則政府最適保費稅率大於保額稅率，

說明 Boyer(2000, 2001)論點在逆選擇下並非完全具有穩健性。 

壹、緒論 

保險稅制通常分為兩種，分別為對保費(premium)課稅及對保額(coverage)課

稅。美國目前採取保費稅制，許多州對保險公司之人壽保費收入課稅，保費稅

率大致介於 1%至 3%，提供州政府穩定收入。美國未採取保額稅制原因為避免

削弱用保額補償投保人損失之制度立意。其他 OECD 會員經濟體亦對人壽保險

保費課稅，澳大利亞第 1 年保費稅率為 10%，奧地利為 4%，加拿大為 2%至 4%，

義大利為 2.5%，南韓為 0.5%，墨西哥為 3%，葡萄牙為 0.33%，瑞士為 5%。1 

Boyer(2000, 2001)(下稱 Boyer)並不認同對保費課稅，認為在投保人為單一風

險類型且存在保險詐欺情況下，對保費課稅會增加保險詐欺發生率，而對保額

課稅則會降低保險詐欺發生率。因此，在考量政府保險稅收大於零之限制式下，

                                                 
* 本文作者分別為桃園市政府經濟發展局助理員與逢甲大學財稅學系教授兼系主任。 
1 參考 PriceWaterhouseCoopers(2000)與 OECD(1999)。 
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以極大化社會福利為目標選擇最適稅率時，應使保額稅率大於保費稅率。 

Boyer 結論確實顛覆美國政府對保費課稅而對保額不課稅政策，Boyer 結論

是否亦適用於其他情況值得深究。實際上，保險市場除上述保險詐欺情形，2還

普遍存在逆選擇(Adverse Selection)情形，逆選擇係指投保人比保險公司更清楚風

險發生機率大小，如果保險公司對所有投保人收取相同保費，則保險市場會因

僅有高風險者投保而導致保險公司虧損，進而造成保險市場消失。探討逆選擇

之文獻甚多，最經典莫過於 Rothschild and Stiglitz(1976，下稱 R-S)所發表之文

章。R-S 指出在保險市場存在逆選擇問題時，如果均衡存在，則必為分離均衡

(Separating equilibrium)3，亦即高風險者投保決策不會受到扭曲(可享有完全保

險)，僅低風險者受到扭曲(無法購得足額保險)。 

目前應用 R-S 模型探討公共政策相關文獻，多數為在所得稅制下論證社會

保險之存在性，Boadway et al.(2006)在道德危機與逆選擇模型中認為政府應該擴

大提供社會保險，主因為社會保險除具有所得重分配功能外，還能夠降低投保

人無法投保全險所造成之效率損失，Nishimura(2009)在結合非線性所得稅與逆選

擇模型中亦得出支持 Boadway et al.(2006)之論點。Netzer 與 Scheuer(2007)卻提出

反對意見，指出在保險市場存在逆選擇情況下，縱使社會保險能增加政府與私

人保險總額，但卻會降低投保人勞動供給，並導致政府稅收減少，當後者效果

大於前者時，則政府不應提供社會保險。綜上，政府制訂公共政策時不能忽略

逆選擇因素。 

本文應用 R-S 模型探討最適保險稅制，建構包含保險公司、投保人及政府

之兩階段性賽局(two-stage game)，第 1 階段探討政府如何制定最適保險稅率；第

2 階段則在給定保險稅率下，探討保險公司與投保人之均衡保險契約，主要目的

在求解逆選擇下最適保險稅制，進而與 Boyer 觀點比較。藉由推導及數值模擬

分析，本文發現在逆選擇情況下，當相對風險趨避係數不大時，則政府最適保

費稅率大於保額稅率，說明 Boyer 論點在逆選擇下並非完全具有穩健性。 

本文結果與 Boyer 相異之處在於：在逆選擇情況下，由於高風險者發生事故

                                                 
2 保險詐欺為投保人投保後，為詐騙保險金額而做出欺騙保險公司行為，是一種事後道德風險，

另外，事後道德風險由 Spence and Zeckhauser(1971)首先提出。 
3 分離均衡係指高、低風險者購買不同保險。 
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機率較大，是以較重視發生事故之財富水準，對其課徵較高保額稅率，將減少

高風險者發生事故時之財富水準，增加高風險者偽裝成低風險者可能性，為避

免發生此種情形，政府應提高保費稅率取代保額稅率。 

貳、基本假設與模型 

本文應用 R-S 逆選擇保險模型，探討政府應如何制訂最適保費稅率與保額

稅率。首先，將政府保費稅率令為 At ，保額稅率令為 Bt 。其次，將投保人 i 區

分為兩種風險類型，分別為類型 h (高風險)與類型 l (低風險)，且投保人 i 為風險

趨避者，具有 von Neumann-Morgenstern 效用函數型式，其初始財富 w 為外生給

定，效用函數為 ( )U w ， 0U  ， 0U   。另一方面，投保人 i 面對發生意外與未

發生意外兩種不確定性狀態，其機率分別為 ip 與1 ip ，其中 h lp p ，表示高風

險者發生事故機率高於低風險者。為簡化分析，當發生意外事故時，高、低風

險者損失額皆為 d 。 

再者，假設保險市場為完全競爭市場，而保險公司為風險中立者，並對投

保者 i 提供保險契約為 ( , )i i ic   , , .i h l ，其中 i 代表投保人 i 之保費

(premium)， i 則代表投保人 i 之保額(coverage)，對於投保人 i 發生意外與未發生

意外財富水準分別加註下標 a或 na 。 

當給定稅制 A 及稅制 B 下，在未求導賽局均衡解前，將投保人 i 未發生意外

與發生意外狀態下財富與政府稅收整理如表 1。 

表 1 實施保險稅制下投保人 i 之財富與政府稅收 

情況 發生意外狀態 投保人 i 財富 政府稅收 

na  未損失 (1 )i
na

A iw tw    A it   

a 損失 1 1( ) ( )i Bi
a

A iw w d tt      iA Bit t   

依據 Boyer 設定方式，將保險稅之法定歸宿對象設定為投保人，4此外，因

                                                 
4 OECD 國家將保險稅法定歸宿對象設定為保險公司，與 Boyer 設定方式不同，惟依據租稅理論

可知經濟歸宿與法定歸宿對象無關，因此，不管法定歸宿對象為何並不影響本文結果。參考

Rosen 與 Gayer(2008)。 
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為保險市場為完全競爭市場，保險公司可以自由進出，當保險公司為風險中立

者，則保險公司預期利潤必定為零，是以保險公司會分別提供精算公平之保費

給高、低風險者： 

                           i i ip  , , .i h l  (1) 

在上述假設下，投保人 i 預期效用函數為： 

                     (1 ) ( ) ( )i i i i
na aEU p U w pU w   , , .i h l  (2) 

其中， i
naw 與 i

aw 如表 1 所示，分別代表投保人 i 在保險稅制下未發生意外及

發生意外之財富水準。此外，若以 i 為橫軸， i 為縱軸，則投保人 i 之無異曲

線切線斜率如下：5 

(1 )
0

(1 ){[(1 ) ][ ( ) ( )] 1}i

B

A i i i i
na aEU =const

i

i

ant

t

t p

d

d p U w U w





 

   
, , .i h l  (3) 

由(3)式可知，6在投保人 i ( , .i h l )風險趨避程度相同，且高、低風險者之無

異曲線交在同一契約點時，此點表示 ( ) ( ) ( ) ( )h h l l
na a na aU w U w U w U w    ， 因為

(1 ) (1 )h h l lp p p p   ，可知高風險者之無異曲線較低風險者陡峭，換言之，

高、低兩風險類型投保人之無異曲線具備單一交叉點(Single-crossing)性質。值得

注意的是，由(3)式可知，在 0At  與 0Bt  情況下，當政府提高保險稅率 ( , )A Bt t

時，則高、低風險投保者之無異曲線將會趨於平緩。7 

本文可視為一個兩階段賽局，首先，在第 1 階段，政府在徵收一定保險稅

收下，制定最適保費稅率與保額稅率；其次，在第 2 階段，給定 ( , )A Bt t 下，保

險公司提供保險契約 ( , )i i ic   給投保人 i ( , .i h l )。 

 

                                                 
5 (3)式推導請參見附錄。 

6 
2

2

2

2

(1 ) [(1 ) ] ( ) ( )
0

(1 ){ ( )[(1 ) ][ ( ) ( ) }( ]) 1

B i i i i
na a

A i i i i i
a

i
n

i

a a

t p p U w U w

t U w p p U w U w

d

d




  
 

    
, , .i h l 。由一階導數與二階導數可

知無異曲線斜率為正，但是斜率隨著 i 增加而遞減。 
7 以上性質有助於理解第 3 節作圖。 
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叁、逆選擇下之均衡解與最適稅率分析 

本節利用逆推法求解投保人、保險公司與政府間兩階段賽局之均衡解。首

先，推導第 2 階段保險公司均衡保險契約解，其次，再求解在政府需要一定稅

收下，探討如何制定最適保費與保額稅率。 

一、逆選擇下之均衡保險契約 

在保險市場存在逆選擇時，倘保險公司執意提供低風險者如同完全訊息下

之保險契約，則高風險者會有誘因偽裝成低風險者而使保險公司預期利潤為負

值(如圖 1 與圖 2)，高風險者若選擇對低風險者設計之保險契約( )，則高風險

者預期效用會更高，因此，在逆選擇下，高風險者有誘因去選擇低風險者之保

險契約 *lc 。8 

  

                                                 
8 上標* 代表保險市場在完全訊息下之均衡保險契約。 

i  

i

圖 1 完全訊息下不實施保險稅制之分離均衡

*hc

 

hEU

lEU

h h hp 

l l lp   

d

a    

b


  
*lc

  
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當保險市場存在逆選擇問題時，根據 R-S 分析，保險契約若存在，必然不

是混合均衡(Pooling equilibrium)9，亦即如均衡存在，則必為分離均衡。基於 R-S

結論，以下探討分離均衡之保險契約。10 

(一) 高風險者均衡契約 

給定政府實施保險稅制下，保險公司提供高風險者之均衡保險契約

( , )hs hs hsc   11為以下方程式 ( ) 解： 

                  ( )  ,h h
Max
   (1 ) ( ) ( )h h h h

na aEU p U w pU w   , 

                         s.t.  h h hp  . (4) 

其中， (1 )h
na

A hw tw   及 1 1( ) ( )h Bh
a

A hw w d tt      分別代表高風險

者在逆選擇下購買保險後發生意外及沒有發生意外之財富水準。 

                                                 
9 混合均衡係指高、低風險者購買相同保險。 
10為簡化分析，本文假設此均衡解存在。 
11上標 s 代表在保險市場具有逆選擇下之均衡保險契約。 

i

圖 2 完全訊息下實施保險稅制之分離均衡

i  

*hc

*lc

hEU

lEU

h h hp 

l l lp   

d

a  
  

b
    

  
i
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將(4)式限制式代入目標式 hEU ，對方程式 ( ) 求解 h 的一階條件如下：12 

           (1 )(1 ) ( ) (1 ) (1 ) ( )h h BA Ah h
na ap U w pt t wt U         , (5)  

利 用 (5) 式 與 (4) 式 限 制 式 可 得 出 高 風 險 者 之 均 衡 保 險 契 約 為

 ( , ), ( , )hs hs A B hs A Bc t t t t  。由(5)式可知，當給定與完全訊息下相同之 At 與 Bt

時，高風險者之均衡保險契約與完全訊息下之契約相同，獲致該結果之原因在

於：保險公司在逆選擇情況下，為避免高風險者模仿低風險者，並不會扭曲高

風險者之保險契約。在此情形下，高風險者之均衡保險契約將與完全訊息下契

約趨於一致。13 

(二) 低風險者均衡契約 

在保險市場有逆選擇問題時，為避免高風險者模仿低風險者，保險公司會

扭曲低風險者之保險契約，其均衡保險契約 ( , )ls ls lsc   為以下兩條方程式的

解： 

           (1 ) ( ) ( ) (1 ) ( ) ( )h h h h h l h l
na a na ap U w p U w p U w p U w     , (6) 

           l l lp  . (7) 

由上述兩條方程式可知，低風險者均衡保險契約 lsc 之決定必須滿足以下條

件：(6)式為誘因相容限制式，表示 lsc 為高風險者通過 ( , )hs hs  無異曲線與低風

險者預期利潤線之交點(如圖 3)，如此可避免高風險者偽裝為低風險者；(7)式表

示 lsc 必須使保險公司預期利潤為零。利用(6)與(7)兩式聯立求解，可得出低風險

者之均衡保險契約為  ( , ), ( , )ls ls A B ls A Bc t t t t  ，在此情形下，低風險者之均衡

保險契約將與完全訊息下契約完全相異，即 *ls lc c (如圖 2 與圖 3)。 

  

                                                 

12 二階條件為：
2

2
2

2
(1 ) (1 ) ( ) (1 )(1 ) ( )

( )
0A

h
B h h h h h

ah n
A

a

EU
t p U w p U wtpt


         





。 

13 值得注意的是，當逆選擇與完全訊息下最適 At 與 Bt 不同時， hsc 與 *hc 也會不同。 
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有別於 R-S 分離契約(如圖 4)所示(逆選擇下不實施保險稅制之分離均衡)，

當政府實施保險稅制政策時，則會扭曲投保人決策，造成高風險者保險契約為

部分保險，而非全額保險。而低風險者在本文與 R-S 同樣為部分保險。此外，

因為高、低風險者之無異曲線具備單一交叉點性質，高風險者發生事故機率較

大 ， 較 重 視 發 生 事 故 時 之 財 富 狀 態 ， 因 此 在 分 離 均 衡 契 約 下 ，
h l h l
na na a aw w w w  ， ，即 hs ls hs ls    ， (如圖 3)。 

 

 

 

 

 

 
i

i

圖 4 逆選擇下不實施保險稅制之分離均衡 
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i

圖 3 逆選擇下實施保險稅制之分離均衡 
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二、比較靜態分析 

以上分析可知，高、低風險者之均衡保險契約 ,hs lsc c ，不論 hs 或 ls 皆為

( , )A Bt t 之函數。因此，為瞭解政府實施保險稅制對高、低風險者購買保險行為

之影響，本節將分別求取 At 、 Bt 對 hs 、 ls 之比較靜態分析如下： 

對(4)至(7)式求取 hs 與 ls 之比較靜態分析結果： 

    
2 2

(1 )(1 ) ( )[ ( ) ( )]

[(1 ) (1 )] ( ) (1 )(1 ) ( )

h h hs h h h hhs
na A a A na

A

A

A AB h h h h h
a na

EU p p U w R w R w

t t p U w

t

t p U wtp

      
 

       
, (8) 

    2 2

( ) (1 )(1 ) ( ) ( )

[(1 ) (1 )] ( ) (1 )(1 ) ( )

h hs h h hh A

A A

s
a a A a

B B h h h h h
a na

t

t t

U w p U w R w

t t p U w p p U w

     
 

       
, (9) 

    
[(1 ) ( ) ( )]

(1 )(1 ) ( ) [(1 ) (1 )] ( )

h hs h l ls h l h ll

A A

s
na a

A l h l h B l l
na a

p EU p p U w p U w

t p tp U w p t p U wt

      


       
, (10) 

    
( ) ( )

(1 )(1 ) ( ) [(1 ) (1 )] ( )A

h hs h h ls lls
a a

B l h l h B l l
na

A
a

p U w p U w

t p p U w p t p Ut wt

   


       
, (11) 

(8)與(9)兩式分子之第 1 項，表示當政府提高保費或保額稅率時，將增加高

風險者購買保險之機會成本，即購買保險之相對價格上升，因此高風險者會減

少購買保險金額，此稱為替代效果。此外，(8)與(9)兩式分子之第 2 項，表示當

政府提高保費或保額稅率時，將減少高風險者在未發生意外及發生意外狀態下

財富水準，在假設高風險者絕對風險趨避係數為財富之遞減函數下，高風險者

會因財富下降而更加畏懼風險，進而增加購買保險金額，此稱為所得效果。 

綜上，當發生意外狀態下之絕對風險趨避指標夠大時，也就是所得效果大

於替代效果，則表示當政府提高保費或保額稅率時，高風險者會增加購買保險

金額；相反地，當所得效果小於替代效果時，則表示當政府提高保費或保額稅

率時，高風險者會減少購買保險金額。而(10)與(11)兩式之正負符號則因誘因相

容效果而無法確定，肇因於在具有逆選擇之保險市場中，保險公司為防止高風

險者選擇針對低風險者設計之保險契約，契約設計會壓抑低風險者之保險需求

使其滿足誘因相容限制式，此使比較靜態分析結果無法判定。 

另將  ( , ), ( , )hs hs A B hs A Bc t t t t  與  ( , ), ( , )ls ls A B ls A Bc t t t t  分別代入 hEU

與 lEU [定義如(2)式所示]，可將其轉化為間接效用函數 ( , )h A Bv t t 與 ( , )l A Bv t t ，利
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用包絡定理分別對 At 與 Bt 作微分，可以得到下式： 

    A

h
h

A
h h h

t

v
v

t
p EU 


 


,  ( )B

h

B
h h h h

at
v

v
p U w

t
  





, (12) 

    [ (1 ) (1 ) ( )]A

l
l l A l l

l

A
B l l l l

a At
v p t EU p t U w p EU

t

v

t

       






, (13) 

    [ (1 ) (1 ) ( )] ( )B

l
l l A l l B l l l l

a aBt

l

B
v p t EU p t U

t
p U w

t

v
w

   





    


, (14) 

其中， ( ) (1 ) ( )i i i i i
a naEU p U w p U w     為投保人 i 之預期邊際效用。由上述

可知，(12)式表示在其他條件不變下，當 At 與 Bt 提高時，則投保人 h 之預期效用

會減少；(13)與(14)兩式等式右邊第 1 項表示誘因相容效果，此效果係因保險公

司扭曲低風險者保險契約所致， (13)與(14)兩式等式右邊第 2 項則表示 At 與 Bt 對

預期效用之直接負面影響。在完全訊息下，(13)與(14)兩式第 1 項誘因相容效果 

消失，僅剩第 2 項效果，亦即 A

l

A
l l l l

t
v

t
E

v
p U 





與 ( )B

l

B
l l l l

at
v

v
p U w

t
  





。 

三、最適稅率制定 

假設社會福利函數為簡單功利主義之函數如(15)式：  

                          h h l lSW v v     , (15) 

其中， h 為高風險者比例， l 為低風險者比例， 1h l   。此外，考慮政

府預期稅收限制式如(16)式，  

                 ( )( )Bh A h h A Bl lh l lt Rt pt tp       , (16) 

其中， R 為政府稅收要求且為常數。為簡化符號，將(16)式中保費轉化為保

額形式表示，因此，將(1)式代入(16)式重新整理如下： 

                  ( () )h B l l Bh h A l At Rp p tt t     , (17) 

其 中 ， ( )h h Ah Bp t t  為 政 府 從 高 風 險 者 所 收 取 之 預 期 保 險 稅 收 ，

( )Al l l Bp t t   為政府從低風險者所收取之預期保險稅收。 

因此，政府決策問題為：考量政府稅收限制式下，選擇最適保費稅率及保

額稅率以極大化社會福利。故政府最適保費稅率及保額稅率 ,( )sAs Bt t ，為以下方

程式 ( ) 的解，本節將政府決策問題表達如(18)式： 
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                    ( )  ,A Btt
Max  h h l lSW v v     , 

                     s.t.  ( () )h B l l Bh h A l At Rp p tt t      (18) 

將政府決策問題 ( ) 寫成拉式函數，如(19)式所示： 

( , ) , )(( ) )(h l h hh A B l A B A lh B l l A Bt t t t tv v p t p t t R             , (19) 

其中， 0  為拉氏乘數，對(19)式求解 At 、 Bt 之一階條件如下： 

( ) ( ) 0A A

h l
h h l l h h A B h h

A A
h l l A B l l

At t

lv v p t
t t

t
t

t p p t p
         

   
            

, (20) 

( ) ( ) 0B B

h l
h h l l h h A B h h

B
h l l A B l l

B Bt t

lv v p t
t

t p p t t p
t t

         
   

            
, (21) 

首先，將(20)與(21)兩式重新整理可得： 

( )( ) ( )A A

h l
h h l l h h l l A B h

A
h h

t t

l
A

l lv v p p t t
t

p p
t

         
  

         
, (22) 

( )( ) ( )B B

h l
h h l l h h l l A B h

B
h h

t t

l
B

l lv v p p t t
t

p p
t

         
  

         
, (23) 

(22)與(23)兩式左邊分別表示 At 與 Bt 對高、低風險者預期效用之影響效果。

值得注意的是， At 與 Bt 對高風險者預期效用之影響只存在直接效果[如(12)式]，

亦即 At 與 Bt 變動會直接影響高風險者預期效用，而不會透過影響保額進而再影

響高風險者預期效用；然而， At 與 Bt 對低風險者預期效用之影響會同時存在直

接效果與間接效果[如(13)式與(14)式]，明顯與高風險者不同，亦即 At 與 Bt 變動

會直接影響低風險者預期效用，同時， At 與 Bt 變動會透過影響保額進而再影響

低風險者預期效用，此為逆選擇導致之誘因相容效果，係因在逆選擇下，低風

險者保險契約會受保險公司壓抑，而無法如同高風險者自主選擇保險契約，造

成低風險者保險契約受到扭曲。因此，由(22)式與(23)式可知，最適保險稅制取

決於 3 個因素，其一為 At 與 Bt 對高、低風險者預期效用之直接效果；其二為 At 與

Bt 對預期稅收之影響效果，最後為誘因相容效果。雖然知道最適保險稅制必須

滿足(22)與(23)兩式，但無法判斷不同保險稅率間大小，因此，需要進行數值模

擬分析來幫助判斷。 
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四、數值模擬分析  

假設投保人效用函數為：14 

                        
1( )

( )
1

i
ji

j

w
U w










, , , , .i h l j na a   

其中， 0  ，代表投保人之相對風險趨避係數(Coefficient Relative Risk 

Aversion, CRRA)， i
jw 表示 i 類型的人在 j 狀態下之財富水準。利用(4)式至(7)式

及(15)式與(17)式作規劃求解以求得 ( , )As Bst t 。假設 300w  、 150d  、 0.2R  、

0.05lp  與 0.5h  下，試著在給定不同 hp 值之下，變動相對風險趨避係數 ( ) 來

求解最適保險稅率，模擬結果如下所示： 

表 2 給定 0.1hp  時，政府最適保險稅率 
hp    *At  *Bt  Ast  Bst  

0.1 

0.2 0.104 0.000 0.065 0.010 

0.3 0.068 0.110 0.087 0.061 

0.4 0.078 0.178 0.111 0.100 

0.5 0.073 0.197 0.132 0.139 

0.6 0.066 0.251 0.151 0.176 

0.7 0.068 0.294 0.167 0.214 

0.8 0.074 0.332 0.181 0.251 

表 3 給定 0.15hp  時，政府最適保險稅率 
hp    *At  *Bt  Ast  Bst  

0.15 

0.2 0.099 0.006 0.057 0.034 

0.3 0.047 0.109 0.081 0.070 

0.4 0.074 0.139 0.096 0.114 

0.5 0.074 0.188 0.123 0.139 

0.6 0.075 0.233 0.141 0.173 

0.7 0.068 0.280 0.156 0.207 

0.8 0.000 0.362 0.170 0.240 

由表 2 與表 3 發現幾個有趣現象，首先，在完全訊息下，當相對風險趨避

                                                 
14 許多學者認為投保人為風險趨避者且本身具有固定相對風險趨避型態之效用函數，才符合實

際投保者風險態度，相關文獻可參閱 Szpiro(1986)。另外，本文之模擬不僅要探討投保者對風

險態度，甚至瞭解個人風險趨避程度對模擬之影響，因此採用 CRRA 型態投保人效用函數。 
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係數 等於 0.2 時，則政府最適保費稅率大於保額稅率( * *A Bt t )。此結果說明：

當保險市場為完全競爭時，保險稅制之制定必須在預期效用減少與預期稅收增

加間取得平衡點。在高、低風險者相對風險趨避程度較小情況下，投保人可能

因政府提高保費稅率或保額稅率而減少投保人保險金額，繼而降低保險稅收

入。當保額稅對投保人之負面效用大於保費稅時，為取得平衡點，政府不應流

失過多保額稅稅基，因此制訂最適保額稅率應小於最適保費稅率。反之，在高、

低風險者相對風險趨避程度較大情況下，制訂最適保額稅率應大於最適保費稅

率。 

其次，在不完全訊息下，當相對風險趨避係數 等於 0.3 或 0.4 時，最適保

費稅率大於保額稅率( As Bst t )，亦即在不完全訊息下，最適保費稅率大於保額稅

率之可能性比完全訊息下高。此結果肇因於高風險者發生事故機會較大，較重

視發生事故之財富水準，若對其課徵較高保額稅率，將減少高風險者發生事故

時財富水準，進而增加高風險者偽裝成低風險者之可能性，為避免發生此類情

形，政府應避免課徵過多保額稅，所需稅收應轉由提高保費稅來收取。亦即政

府會因為逆選擇因素而採取最適保費稅率大於保額稅率。 

因此，可以將上述結果歸納如下命題： 

命題：在逆選擇情況下，當相對風險趨避係數夠大時，則政府最適保費稅

率小於保額稅率。反之，當相對風險趨避係數較小時，則政府最適

保費稅率大於保額稅率。 

上述命題中，當投保人相對風險趨避程度較大時，最適保費稅率應小於最

適保額稅率，與 Boyer 論點相同；而當投保人相對風險趨避程度較小時，則最

適保費稅率應大於最適保額稅率，則異於 Boyer 論點。 

肆、結論 

Boyer 在保險市場具有保險詐欺且單一風險類型假設下，認為目前美國現行

保費稅只會增加保險詐欺發生率，因此，美國政府應使保額稅率大於保費稅率。

然而，本文質疑 Boyer 觀點在逆選擇情形是否仍然穩健，是以應用 R-S 逆選擇

模型，重新檢視政府制定最適保險稅制問題，藉由本文推導及數值模擬分析，

發現在逆選擇情況下，當相對風險趨避係數不大時，則政府最適保費稅率大於
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保額稅率，說明 Boyer 論點在逆選擇下並非完全具有穩健性。 

由於保險市場相當複雜，並非只有逆選擇或保險詐欺這些訊息不對稱情

形，建議未來延伸探討方向包括：首先，將本文模型加入保險公司之破產風險

(Insolvency Risk)，來檢視本文結論是否仍具有穩定性?其次，將本文模型擴充合

併考慮投保人具有道德風險(Moral Hazard)情形，探討政府該如何制定最適保險

稅制?最後，若考慮勞動為內生變數，則本文結論是否仍具有穩定性? 
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附錄 

根據投保人預期效用式 (1 ) ( ) ( )i i i i
na aEU p U w pU w   , , .i h l  

由隱函數理論可知， 

                    
/

/

i i i

i i i

d dEU d

d dEU d

 
 

  , 

計算 
i

i

dEU

d
 與 

i

i

dEU

d
 為以下所示， 

                  (1 ) ( ) (1 )(1 ) ( )
i

i A i i A i
a nai

dEU
p t U w p t U w

d
       , (A1) 

                  (1 ) ( )
i

i B i
ai

dEU
p t U w

d
  , (A2) 

將(A1)、(A2)兩式相除，得到， 

               
(1 ) ( )

(1 ) ( ) (1 )(1 ) ( )

i B ii
a

i i A i i A i
a na

p t U wd

d p t U w p t U w




 


     
, (A3) 

上下同除 ( )i i
ap U w  且整理(A3)式得到(A4)式如下： 

               
(1 )

0
(1 ) (1 ) ( ) ( ) 1

i B

i A i i i i
na a

d t

d t p p U w U w





 

         
, (A4) 

故得證。 
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